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i Per l'osservatario Pem, if bilancio dell’anno si chiude con sole 50 operazioni

LA TSR TR

MILANQ
:+ Private equity in decisa riti-
ratanel2009, unodegliannipeg-
giori nella storia del settore per
| attivitd di investimento. I dati
l del Private equity monitorindex
i (Pemi) elaborato dai ricercatori
delPOsservatorio Pem dell’Uni-
versita Carlo Cattaneo eviden-
ziano come I'anno si sia chiuso
con un numero complessivo di
nuovi investimenti (esclusi gh
start up e quanto realizzato da
operatori pubblici) pariaso, con-
troizgdell'intero 2008 (-Gow) e
"1 15 del 2007 (-57%). Nel solo

quarto trimestre dell’anno le
operazioni sonostate intuttono-
ve, facendo segnare al periodo if
secondo peggior risultato dal
2003: solo nel primo trimestre
del 2004 si era registrato un nu-
mero dideal inferiore (8).

ERERE
Siarrestano nell’ultimo
trimestre gli elementi
di ripresa manifestati
nel corso dell’estate:

i deal sono solo nove

Sullabasedi questidati, I'indi-
cePemisifermaaquota7spunti,
rispetto ai 150 punti del trime-
stre precedente (-50%) e ai 200
punti del medesimo periodo
dellanno precedente (-629%).
«Purtroppo la timida ripresa
dell’attivitd a cui si era assistito
subito dopo estate, non ha pro-
seguito il suo camrnino, portan-
doil mercatoitaliano del private
equity ad archiviare il 2009 co-
me uno degli anni pit difficilidel-
lasuastoria» ha commentato Ro-
berto Del Giudice, responsabile
del Private Equity Monitor. ag-

Private equity ai mjnimi dal 2003

giungendo inoltre: «il ridottissi-
mo numero di operazioni regi-
strato tra ottobre e dicembre te-
stimonia che le difficolta di in-
contro tra domanda e offerta di
capitale dirischiosono tutt’altro
che superate, complice anche
una congiuntura economica an-
cora estremamente incerta e la
difficolta di attribuire una giusta
valutazione alle aziende incerca
di capitali». Ma i problemi del
settore non finiscono gui: «a cid
si aggiungano i problemi che 1
fondi continuane ad incontrare
nellartivita di raccolta di nuovi

capitali e nel processo di dismis-
sione delle partecipazioni prece-
dentemente acquisite» prose-
gue DelGiudice. Questosi tradu-
ce in difficolta che il settore do~
vra affrontare anche nel prossi-
mo futuro.

Nel dettaglio sono due i trend
da sottolineare: la diminuzione
dioperazioni di buy out a favore
diinterventi disviluppoodiope-
razioni di turnaround. La secon-
da grande novita rignarda la di-
minuzione delle dimensioni me-
diedelle target oggetto d'investi-
mento. In termini assoluti, le
aziende partecipate nel corso
del 2009 risultano caratterizzar-
si per un volume di ricavi medio
pariaszsmilioni, rispettoai 4o mi-
lionidel 2008,
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