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Private equity. Tre acquisizioni oltre i 500 milioni di euro

Tornano i deal medio- grandi

MILANO
4z Tornano le operazioni di

‘medio-grandi dimensioni per

I'industria del private equity
italiano.ll mercatohachiusoil
terzo trimestre 2010 con 16
nuove operazioni, che porta-
no il totale degli investimenti
dainizioannoaquota4o.llnu-
mero di operazioni del terzo
trimestreresta ancora inferio-
re allo stesso periodo del 2009
(18 deal) ebenal di sotto dei li-
velli del 2008 quando furono
chiuse 38 acquisizioni.
L’andamento dei tre mesia
settembre, comunque, porta
cosilindice trimestrale Priva-
te Equity Monitor Index
(PemI),elaborato dairicerca-
tori dell’Osservatorio Pem
dell’'Universita Carlo Catta-
neo,aunvalore pariaiz3 pun-
ti, conuntasso dicrescitame-
dio (Cagr) dicircail2o% a tri-
mestre. «Unindicatore positi-
voriguardalabuonaaccelera-
zione dell’attivita di private
equity nei mesi estivi - ha
commentato Roberto Del
Giudice, responsabile del
Pem - periodo, tradizional-
mente, piuttosto calmo per
questo tipo di attivita. Un se-
gnale, peraltro, in linea con
quanto registrato sui mercati
internazionali, e che potreb-

beindicareunastrutturalein-
versione di tendenzarispetto
a un ciclo negativo che dura
ormai da due anni».

Nel periodo sono state rea-
lizzate dieci operazioni di
buyout, cinque investimenti
di expansion (crescita della
societa) e unsolo turnaround.
Sul fronte delle dimensioni
delle societatarget sonotrele
operazioni conundato signifi-
cativamente superiore all’en-

LO SCENARIO

| ’osservatorio Pem
dell’Universita Cattaneo
sottolinea la ricomparsa
delle operazionia leva

e di multipli alti

terprise value medio del peri-
odo di 85 milioni di euro: I'ac-
quisizione diFindusedelle al-
tre attivita italiane del gruppo
Unilever per 805 milioni di eu-
ro da parte di Permira, attra-
verso la controllata Birds Eye

‘Iglo Group; I'investimento in

Herambiente del valore tota-
le di528milionidieurodapar-
tedi Eiser Infrastructure e 'ac-
quisizione di TeamSystem
per565milionidi euroaopera

diHg Capital. Nel caso di Fin-
dus e Teamsystem si ha an-
cheil ritorno aun utilizzo del-
laleva di circa cinque volte il
margine operativolordo (Ebi-
tda) e una valorizzazione
nell'ordinedigrandezza com-
preso tra 9 e 12 volte I'Ebitda.
L’operazione di turnaround
ha visto invece Progressio
Sgrrilevare il gruppo Jal, spe-
cializzato nella produzione di
scarpe di sicurezza.

In termini di distribuzione
settoriale, poi, secondo lo stu-
dio del Pem, tra le principali
preferenze degli investitori, si
riposizionano i beni di consu-
mo: come nel caso degli inve-
stimenti di Opera in Emu
Group, leader italiano nell’ar-
redamento da esterni, e di
Avm Group in Barovier&To-
s0, storico marchio veneziano
nel vetro di Murano. Dallo
spaccato per aree geografiche
emerge, invece, come ancora
una volta Lombardia e Pie-
monfe siano le regioni con la
maggior presenza di societd
oggetto di investimento; quat-
tro le operazioni nel Centro
Italia, mentre rimangono an-
coraassentigliinvestimentiin
aziende del Mezzogiorno.
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