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Fondi chiusi. Nei primi quattro mesi solo 17 operazioni

Private equity fermo nel 2009

MILANO

s E cominciato a rallentato-
re il 2009 per il settore del pri-
vate equity in Italia. Nei primi
quattro mesi dell’anno sono
state realizzate solo 17 opera-
zioni, circa un terzo di quelle
concluse nello stesso periodo
del 2008, pari a 45 deal. I dati
trattidal Rapporto Private qui-
ty Monitor Pem dell’Universi-
ta Carlo Cattaneo, saranno pre-
sentati oggi nell’ambito di una
tavolarotonda oggia Milano.

I mali del settore sono noti:’

lachiusuradelmercatodel cre-
dito per operazioni dileverage
buy-out e le difficolta da parte
degliinvestitoriaonorareipro-
priimpegniconifondinelcaso
ci siano operazioni da chiude-
re. «Dopo un primo trimestre
in forte rallentamento per cid
che riguarda lattivita di inve-
stimento, anche il mese di apri-
le ha visto la realizzazione di
appena due nuove operazioni,
ponendo cosi le premesse per
un secondo trimestre 2009 an-
cora debole» ha commentato
Roberto Del Giudice, responsa-
bile del Pem, aggiungendoinol-
tre: «Gli operatori, infatti, si
stanno al momento ancoracon-
centrando sulla manutenzio-
ne, ordinaria e straordinaria,
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delle aziende in portafoglio, in
attesa diripartire connuove ac-
quisizioni non appena ci sara
unthiglioramento della visibili-
ta sygli scenari futuri».

Nel 2008, sempre secondo il
rapporto, inItaliasonostate por-
tate g termine 127 operazioni su
DUOve societa target contro le
uy del2007. Traitrend dasotto-
lineare ¢’& Jariduzione del ricor-
30 alla leva finanziaria, il cui li-
vells medio & passato da1,8a1,3
nel rapporto debito/equity e da
535 volte nel rapporto medio
tra capitale di debito utilizzato
e Ebitda; i prezzi delle acquisi-
2101 sono risultati in diminu-
z10ne conmultipliscesia 6.8 vol-
te il margine operativo lordo
coniro le 7,5 volte del 2007.
«Dallanalisi dei dati di detta-
glio = ha concluso Del Giudice -
€ possibile evidenziare come,
purirovandosidavantiadun an-
no dj transizione, il 2008 abbia
datainizio ad un vero e proprio
Processo di trasformazione del
PIlVate equity italiano, in cuiun
Plucontenuto uso dellaleva, in-
sieme ad una maggior attenzio-
ne verso le acquisizioni dimino-
ranza rappresenteranno due ca-
ratteristiche fondamentali».
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Acquisizioni in Italia

Operazioni realizzate tra
gennaio e aprile 2009

Societa Investitore

De Fonseca Avm Priv. Eq.

Conte Sviluppo Italia

of Florence Centro Imprese

‘K/?;ag(l)li’n) Pai Partners

Bioenergie Equinox

Euticals Mandarin
Capital Partn.

TiNet Bs Private Eq.

Production  |Dgpa

Vecellio Camelot

Minimold Uphold

Banca Profilo |Sator

Tre & partners |Axa Pe

Credem

Poplast Private Equity
Mcg Grafica
(viaMida)  |D8Pa
,(Avr;gclzﬁ Alto Partners
T-Link Cape Live

: Ergon Capital
Bruni Glass Partners
Imer Mps Venture
[Tonte: Pem

Perla Fed di New York  En
re il caso-Goldman
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