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Un settore spinto
dalla volatilita

Cosi il mondo
del private equity
avra un momento

di cambiamento
con introduzione
della...

d Mass m: Mono:

awoat ita notrabbe <pnnere

1rsparmiatort verso Ldi piu

sicu ¢ che offrons magan

apportunita Jid interessant:
E tra quell po atiraenti c'é u prvate
eguity Secondc ura recente inda-
gire o Preqin, ura societa di icerca
sntannica specialzzata nel settore
degmvestimentl alternativi. piu dvun
suarto degliinvestiton (28%: crede
che con la vaialiina il setioe sia ad-
dinttura destnate a diventare ancora
o ac v dllvg, con alzun che vedono
interessart apporiunita n pé:nod! di
sofferenza economica e alte che
sta~na planificando investimenti ne
morcatt emargend. Ma il dato forse
piu interessante e guelo suliz stra-
tege ¢ poriafogho pu d L2 quarti
(76% 1 del campone - e intarviste 3
300 irwestiion sono state effetiuate
aattobre e novamore 2011 - sta pa-
nificanda nuovt invesuiments ontro ¢
prossimi 12 mesi mentre addinttura
11 §2% s aspetta di mantenere o di
rcrementare le proprie alocazion
sul lungo termine, mosirando fiducia
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riella scelta dele gsset class fatte net
mest scorst Cugsto il vento che spira
n Europa £ che sembra soffiare
anche in ltaba, dove 1 mercsto del pre-
vate equity, secondo 1 dats di Private
Equity Monitor (PEM) e I'Unver-
sita {arlo Cattaneo. ha registrato 19
operazioni andate n porto nel
terzo trimestre 2011 Un risul-
tate, questultimo, che se confron-
tatc con la performance  del
medesimu tnmestre del 2010, Fz re-
gistrare un incremento dell11% sul li-
vello di attvitd Risulta di segro
positivo anche il confronto con il se-

condo 1nmestre del 2311 n cur st
censwano 16 operaziont, pari a una
vanaziore percentuale del 19%.

Lindce tnmestrale Private Equity
Monitor Index - FEM |, elabnrato dai
ricercatort  dellosservatons  PEM
dell Universits Carlo Cattanec, na cos
raggunto un valore part & 258 punu
rispetto ai 133 del tnimestre orece-
dente, evidenziando unnversone di
tendenza nspetto alfzndamento di-
scendente det due tnmestn prece-
denti "I dati mi palono mcaraggiant
- comments Giovanni Calia. ma-
noging cirector di LEK Consulting
per litakz - soprattutto n ofenmento
al contesto macroeccnzimico  oh
grande ncertezza che ha contaddi-
stinto gh ulbmi mes: Certocrescerts
problemi dv fingocing & aurrento
degli sprecd hanno favorito cpera-
zion di minoranza e in aumento di ca-
piale  nspetto  alle  clessiche
operazion di buy cut Questa tzn-
denza e soiegata arcne dal conside-
revolz numero di operazioni reabzzate
nel nenodo dai fondr di matnze pub-
blica come 1l Fondo Italiano Invest-
menzi o Futunmpresa SGR™ Tuttevia,
grardando ar primi nove mest del-
anno. st conferma un chima d caute
aspettative, che dimastrana come
mercato si trovi in una fase ancora
Interipcutona. N cui non sifa fatica a
cogiere Fassenza di una vera e pro-
pria spmilg alla rpresa. "It 2011 & stato
senda dubhio un annc irpegnativo
per molti segment:. dell'economia,
compreso Il private equity che, nono-
stante | segnall incoraggiantt dal lato
degh investimenti, vede un'attivita di
raccolta ancora diffcile’ spiega
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Anna Gervasoni drzttore gee-
-ale di AIF] J'assocanore itahang uet
covale eguly e venture zapital.

Ma come sara + 20,27 Nenostante
lncertezza sne mercatt e  granai
cambament) pokbicoin atto, s pos-
scno irdiadaase o prnopal trena
“Lalizte zegh nvestment - prosi
Gervazon - i3 dfficile situazione del
0, Drefogativa non sulianto ta-
fiana, porterd molto probabimente 3
una uitennre nouzione delf utiizzo
della leva Fnatzana Al stesso
tempo i vecra unrumero Coescents
di operazioni & supporto delie molue
¢ valide medie 1nprese che operana
nel contesto Lsfang o preseriann
progett di swiuppo Mternazicnale
Ual punte g wistg della -accolta, al-
cune nuove Imziativa §1 af ¢
SUl Marcatn e prossITd mest, Ten-
1o a vy nlermaznonsle la speranza
& ¢re gloinves: tor torning a dare h-
ducia al rostr: Paese in entramen
cast molio diwerdera galleffiracio
delie rrusare ¢ e verranTio ¥arae ¢a
Wwovs Loverna |

Eohe n setlore i
sfletianra o cornfer

tasso di crescita
degli investimenti n Europa
ne: primi undicr mesi de: 2011, 188%
nspetlc allo stesso periodo del 2010,
per un totale di 39 miarch Zi euro
{fente Pragn) mentre il numero del
deis a fine anno e atteso al hvelli di
quel ge 2010 1838}
Passando alla carattenizzazione Jelle
operazione in Haha, stendo ai dat
dellsuervatonoe PEM dellUniversita

2003-2011: Private Equity Monitor Index - PEM1

Carlo Cattanen, 1a prevalenzy di
rvestments di UpD expons:on
58%) finauzzal alo swluppo
SEeMDranG  v.gienre un
nunvo veolto per il co-
partc oel prvate eguiy
italiano, tavonto anche
d3 un riemergare di ven
da credit crunch Ma
l'aleatorieta dei mor-
catl mobba- rendera
1icerta anche “atti~
vita di disinve-
stimento. che
~e  prrri undi
Mest del 2011 1a
toccate in Li-
ropa « Gl meatm
di euro per ur
ctale 339
usute competars
Un numero super arg,
tra | aitro, anche dlie ustite registrata
a fine dello scorso anne (3181 "Sicu-
ramente - conclude Gervaso - |
mondn del privote cquily vivia Ln o
mento di cambramento con amry
nente mtroduzione della d rettwa che
andra ¢ mudere sulla dinarmica deyh
operator & con i nuovl vincal imnpost
da Basiea il cne datermmszranng una
noguzione del pesc degl operatan
bancan”




