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L’evoluzione degli investimenti
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| N Le tipologie di investimento
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La geografia del mercato
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I prezzi pagati
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| B I prezzi medi per alcuni settori
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[ | L.a leva utilizzata in Italia
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[ | La leva utilizzata in Europa
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Fonte: Standard & Poor’s LCD European 1 .everaged Buyout Review
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Il profilo medio degli investimenti
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2006 2007 2008
g’lirr)lzle(;%il;ento Buy Out
Quota media acquisita 60,5% 70,0% 67,5%
Deal origination Family & Private
Regione Lombardia
Settore Prod. per I'industria e beni di consumo
Fatturato (Euro Mln) 46,0 34,0 40,0
Dipendenti 170 137 170
EV/Sales 1,1x 1,3x 1,1x
EV/Ebitda 7,1x 7,5x 0,8x
Grado di leva (D/E) 2,9 1,8 1,3
Net Debt/Ebitda 5,6x 5,1x 3,5x
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| ¥ L’origination dei Buy out 1999-2008
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EUROPA ITALIA
11%
Family & private
M Foreign parent Yy
0
1 M Local parent 1%
B Other 54%
M Public to private 14%
B Secondary B-O
30% 8%
Fonte: CMBOR
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N L’attuale trend del mercato: Italia
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Alla data del 30 aprile 2009 il numero di operazioni chiuse risulta pari a 17
rispetto alle 45 realizzate nel medesimo periodo del 2008 (-62%o)
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L’attuale trend del mercato: Europa
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Fonte: Unquote Private Equity Barometer Q1 2009 .
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| | I’evoluzione dei disinvestimenti
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L’holding period medio
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La dinamica dei portafogli 1998-2008
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M In portafoglio ' Disinvestite M Trade sale M Releverage B IPO B Write off M Buy back B Altro
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Le aziende in portafoglio
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1,9 .................. 3,6 ................. 0,71,5 .................. 3,4 ................. 2,7 .........
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Il Venture Capital Monitor
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* Dato al 30 marzo 2009

Distribuzione del portafoglio Venture Capital per Deal Origination
TOTALE 20/, 20%
PORTAFOGLIO: 30% Corporate Spin off
62 B Private Enterprise
OPE IONI B University Spin off
7 B Other
48%
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